
Enquête sur les investissements dans l'industrie - janvier 2020

Interrogés en janvier 2020, les chefs d’entreprise de l’industrie manufacturière annoncent un investissement en hausse de
1 % en valeur en 2019, abaissant nettement leur estimation d’octobre dernier. Cette révision à la baisse (-3 points) est plus
marquée qu’en moyenne à cette période de l’année (-1 point). Pour 2020, les industriels prévoient désormais d’augmenter
leurs dépenses d’investissement de 3 % en valeur par rapport à 2019. Ils rehaussent ainsi de 4 points leur précédente
anticipation, révision conforme à celle mesurée en moyenne à cette période de l’année. Pour une deuxième estimation
faite en janvier, il s’agit néanmoins de la plus faible prévision de croissance de l’investissement depuis 2013.

Note : pour 1998 à 2018, l'évolution résulte de la dernière réalisation constatée ; pour 2019 et 2020 l'évolution est la prévision issue de la présente enquête.

Avec une hausse globale prévue de 3  % des investissements pour 2020,  les  industriels  rehaussent de 4  points  leur
anticipation d’octobre 2019, comme en moyenne à ce moment de l’année de 2004 à 2018. En revanche, ils abaissent leur
estimation de l’évolution des investissements en 2019 de 3 points, contre un point seulement en moyenne à ce moment
de l’année.
Dans les secteurs de l’industrie alimentaire, des biens d’équipement et des « autres industries », les investissements de
2019  sont  en  moyenne  revus  à  la  baisse  tandis  que  la  prévision  concernant  2020  est  rehaussée.  Ainsi  en  2020,
l’investissement rebondirait vivement dans ces trois secteurs. En revanche, dans le secteur de la fabrication de matériels
de  transport,  les  investissements  sont  revus  à  la  baisse  pour  2019  comme  pour  2020.  L’investissement  reculerait
fortement en 2020 dans ce secteur.
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L’investissement prévu par les industriels pour 2020 devrait être révisé au cours des prochains trimestres : en moyenne
depuis 2003, la prévision que les entreprises émettent en janvier est supérieure de 3 points à la réalisation constatée in
fine, en juillet de l’année suivante.



C : Industrie manufacturière 4 1 -1 3
(C1) Industrie agro-alimentaire 0 -5 1 7

(C3) Fabrication de biens d'équipement 5 1 0 9

(C4) Fabrication de matériels de transport 11 8 2 -6

(C5) Autres industries 2 0 -1 4

Sous-total C3 + C4 + C5 4 2 0 2

*NA : nomenclature agrégée, fondée sur la NAF rév.2.
Lecture du tableau : selon l'enquête de janvier 2020, les chefs d'entreprise de l'industrie manufacturière constatent une hausse de 1 % de leurs investissements
en 2019 par rapport à 2018 et prévoient une hausse de 3 % en 2020 par rapport à 2019.

Pour le second semestre 2019, les chefs d'entreprise de l’industrie manufacturière sont à peine plus nombreux à signaler 
une hausse qu’une baisse de leur investissement par rapport au premier semestre. Le solde d’opinion sur l’évolution 
de l’investissement pour le semestre écoulé diminue fortement par rapport au semestre précédent (+2 après +20) et 
passe au-dessous de sa moyenne de longue période (+7). Pour le premier semestre 2020, les chefs d’entreprises sont 
plus nombreux à prévoir une hausse plutôt qu’une baisse : le solde d’opinion sur l’investissement prévu pour le 
prochain semestre rebondit à +9 après -1 et repasse au-dessus de sa moyenne de longue période (+4).

Note : ce graphique illustre les soldes d'opinion des industriels interrogés pour la deuxième fois sur leur investissement prévu pour le semestre à venir (enquêtes
de janvier et juillet).
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L’enquête sur les investissements dans l’industrie s’adresse aux entreprises industrielles (production, transport et distribution d’électricité, de gaz et d’eau
exclus). L’investissement dans l’industrie joue un rôle moteur dans l’évolution économique, mais ne représente qu’un quart de l’investissement productif en
France.

Référence : Insee Méthodes n°119 : « L’enquête sur les investissements dans l’industrie : méthodologie ». Des informations complémentaires (méthodologie
simplifiée et détaillée, nomenclatures, etc.) sont disponibles par l’onglet « Documentation » de la présente page.

Prochaine publication : le 7 mai 2020.
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