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| Comptes nationaux trimestriels - Résultats détaillés du 4e trimestre 2017

Le taux de marge des sociétés non financiéres
et le pouvoir d’achat des ménages progressent légérement

Au quatriéeme trimestre 2017, le produit intérieur brut
(PIB) en volume* accélére : +0,7 %, aprés +0,5 % au
troisiéme trimestre. En moyenne sur 'année, I'activité
progresse de 2,0 %. Hors correction des jours ouvrés,
la croissance du PIB s'établit a +1,8 % en 2017, apres
+1,2 % en 2016.

Les dépenses de consommation des ménages
ralentissent au quatrieme trimestre (+0,2 % aprés
+0,5 %), tandis que la formation brute de capital fixe
accélére (FBCF: +1,1 % aprés +0,9 %). Au total, la
demande intérieure finale hors stocks ralentit
[égérement et contribue moins & la croissance :
+0,5 point aprés +0,6 point.

Les exportations sont particulierement vigoureuses
(+2,5 % aprés +1,0 %) tandis que les importations
ralentissent (+0,3 % aprés +2,2 %). Au total, le solde
extérieur contribue fortement a la croissance du PIB au
quatriéme trimestre : +0,7 point aprés -0,4 point. A
linverse, les variations de stocks y contribuent
négativement (-0,4 point aprés +0,3 point).

Le pouvoir d’achat ralentit au quatrieme trimestre
2017, ainsi que sur I'ensemble de I’'année

Le revenu disponible brut (RDB) des ménages accélére
I[égérement au quatriéme trimestre 2017 (+0,7 % aprés
+0,6 %).

Les prestations sociales en espéces continuent d’étre
assez dynamiques (+0,6 % aprés +0,5 %), portées par
la revalorisation des pensions de retraite survenue au
1°" octobre 2017, et les cotisations sociales a la charge
des ménages ralentissent Iégérement (+0,8 % aprés
+0,9 %).

Enfin, la masse salariale regue par les ménages
progresse encore vivement ce trimestre (+0,7 % aprés
+0,6 %) : dans le secteur privé, le salaire moyen par
téte accélére un peu, et 'emploi reste dynamique.

Le produit intérieur brut et ses composantes

Variation trimestrielle en % et contributions en points

0,8 -
0,6
0,4
0,2
0,0 -
-0,2 1
-0,4 1
-0,6 1

-0,8 1 mConsommation

2015
Source : Insee

O Variations de stocks
T ‘ T2 ‘ T3 ‘ T4

M Investissement
N Commerce extérieur

™ ‘ T2 ‘ T3 ‘ T4
2016

PIB

™ ‘ T2 ‘ T3 ‘ T4
2017

Le PIB et ses composantes en volumes chainés
variations t/t-1, en %, données CVS-CJO

2017 2017 2017 2017 | 2016 2017
T1 T2 T3 T4
PIB 0,7 0,6 0,5 0,7 1,1 2,0
Importations 1,2 0,0 2,2 0,3 4,2 4.1
Dép. conso. ménages 0,2 0,3 0,5 0,2 2,1 1,3
Dép. conso. APU* 0,3 0,5 0,6 0,3 1,2 1,6
FBCF totale 1,7 0,9 0,9 1,1 2,7 3,8
dont ENF** 2,4 1,0 1,1 1,5 3,4 4,4
dont ménages 1,8 1,4 0,9 0,6 2,4 53
dont APU* -0,6 0,1 -02 0,5 | -0,1 -1,0
Exportations -0,7 2,2 1,0 2,5 1,9 3,3
Contributions :
Demande intérieure 0,6 0,5 0,6 0,5 2,0 1,9
finale hors stocks
Variations de stocks 0,7 -0,5 03 -04 | -0,1 0,4
Commerce extérieur -0,6 0,7 -04 0,7 | 0,8 -0,3

*APU : administrations publiques
**ENF : entreprises non financiéres

Source : Insee

Comptes d’agents

en %, données CVS-CJO

i * Les volumes sont mesurés aux prix de l'année précédente
: chainés et corrigés des variations saisonniéres et des effets des :

: jours ouvrables (CVS-CJO).

2017 2017 2017 2017 | 2016 | 2017
T T2 T3 T4
Taux de marge
des SNF* (niveau) 31,5 31,7 31,7 31,8 [31,8 31,7
Pouvoir d’achat du
RDB** des ménages 02 06 05 0,2 1,8 1,5

*SNF : sociétés non financiéres
**RDB : revenu disponible brut

Source : Insee
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Production, consommation et FBCF : Les prix de la consommation des ménages augmentent

principales composantes a un rythme plus soutenu au quatriéme trimestre
variations t/t-1, en %, données CVS-CJO (+0,5 % aprés +0,1 %), de sorte que le pouvoir d’achat
2_?_17 2_?_;7 2_?_;7 2_?_17 2016 | 2017 ralentit (+0,2 % aprés +0,5%). Sur I'ensemble de
’ A H it A o, 2 (o)
Production branche 07 08 07 10| 09| 24 I'année, il ra'e”t'F ?ga!eme”t (+1’5 7 apres +1,8 /°, en
Biens 02 07 0,9 1,3 0,2 2,0 2016) avec l'accélération des prix de la consommation.
C/f"ld-t mat(wfacturiére g? ?’g g’f g)g 8,? 5’3 Mesuré par unité de consommation, il croit de 1,1 % en
onstruction , y 3 , , , > [V
Services marchands 11 08 07 10| 14| 28 2017, aprés +1,4 % en 2016. .
Services non marchands| 03 05 06 04| 1.0 14 La consommation des ménages augmente au méme
Consommation des 02 03 05 02| 21 1,3 rythme que leur pouvoir d’achat (+0,2 %), leur taux
ménages 'épargne est donc stabl trieme trimestre : il
Alimentaire 0,3 0,5 -05 0,3 0,9 0,8 d’gpag e es d? ¢ stable au quatrieme estre
Energie 23 -03 13 -02 21 0.0 s’établit a 14,2 % de leur revenu. En moyenne sur
Biens fabriqués 04 03 1,2 -02 2,4 1,7 'année, il augmente légérement (14,2 % aprés 14,0 %
Services 0,6 0,3 0,6 0,5 1,6 1,8 en 2016).
FBCF 1,7 0,9 0,9 1,1 2,7 3,8
(F;roduits manufacturés g,(; ?? (1) g 8 g g,; ; ,g Le taux de marge des sociétés non financiéres est
onstruction , , , , , , ; 5 o/ f;
Services marchands 20 12 11 16| 39| 65 quasi stable a 31,8 % fin 2017
Source : Insee Au quatrieme trimestre 2017, le taux de marge des
sociétés non financieres (SNF) est quasi stable, a
_Revenu disponible brut et 31,8 % (aprés 31,7 %). La hausse des prix de I'énergie
ratios des comptes des menages est compensée par les gains de productivité.
variations t/t-1, en %, données CVS-CJO En moyenne sur I'année, le taux de marge des SNF se
2.?.17 2.?.;7 2.?.;7 2.?.17 2016 | 2017 replie légérement a 31,7 % en 2017 aprés 31,8 % en
RDB 07 05 06 07| 17| 24 2016. Les salaires réels augmentent plus vite que la
RDB (pouvoir d’achat) 02 06 05 0.2 1,8 1,5 productivité. De plus, aprés avoir soutenu le taux de
RDB par uc” (pouvoir d'achat) | 0,1 05 04 01 ) 141 11 marge en 2016, les termes de I'échange pésent
RDB ajusté (pouvoir d’achat) 03 06 05 0,2 1,7 1,6 l6ge t derni 2017 la h d
Taux d'épargne (niveau) 14,0 14,3 142 142 | 14,0 | 142 egerement sur ce dernier en » avec fa hausse des
Taux d'épargne financiére prix de I'énergie.
(niveau) 43 44 44 45 4,7 4,4 . . L. .
* UC - unité de consommation Le besoin de financement des administrations
Source : Insee publiques diminue

Ratios des comptes des sociétés non financiéres

Le déficit des administrations publiques diminue de 0,7
point de PIB au quatriéme trimestre 2017, a 2,1 % du

niveaux en %, données CVS-CJO . o ) L s o o
2017 2017 2017 2017 | 2016 | 2017 PIB.apre.s 2,8 /o'. Sur I'année, il s eta.b‘llt a ?,6 %o QU PIB
™ T2 T3 T4 (estimation cohérente avec la premiére évaluation du
Taux de marge 31,5 31,7 317 318 | 31,8 [317 compte annuel notifié a la Commission européenne).
Tauxdinvestissement | 23,7 238 23,9 240 ) 23,3 | 23,8 Les dépenses ralentissent légérement au quatriéme
Taux d’épargne 19,7 19,7 199 19,1 | 19,7 | 19,6 tri t +0.7 % t 5s +1.0 %), L
Taux dautofinancement | 82,9 82,8 83,2 79,5 | 84,3 | 82,1 rimestre (+0,7 % en euros courant aprés +1,0 %). La
Source : Insee baisse de la contribution de la France au budget
européen atténue en effet la hausse des dépenses liée
Dépenses, recettes et besoin de financement au remboursement aux entreprises de la taxe a 3 % sur
des administrations publiques les dividendes. De leur coté, les recettes accélérent
niveaux, données CVS-CJO (+2,0 % aprés +0,6 %), principalement en raison de la
2_?_17 2_?_;7 2_?_;7 2_?_17 2016 | 2017 contribution exceptionnelle acquittée par les grandes
En milliards deuros entreprises en fin d'année lp.our financer le
Dépenses totales 3194 321,3 3245 326,9(1260,7 |1292,2 remboursement de la taxe sur les dividendes.
Recettes totales 302,5 306,7 308,55 314,8(1184,8 (1232,6 L.
Capacité (+) ou besoin Reévisions
() de financement | -17,0 -14.6 16,0 -12,0] -75.8] 59,6 La croissance du PIB est Iégérement revue a la hausse

En % de PIB
Capacité (+) ou besoin

a 10,7 % au quatrieme trimestre 2017 au lieu de

(=) de financement -3,0 26 -28 -21| -34| -26 +0,6 %. Cela tient principalement a la révision des

Source : Insee indicateurs et a [l'actualisation des coefficients de

correction des variations saisonniéres.
La croissance du PIB est confirmée a +2,0 % en 2017.

Pour en savoir plus

Des données complémentaires (séries longues depuis 1949, méthodologie, pages internet associées, etc.) sont dispo-
nibles sur la page web de cet indicateur : https://www.insee.fr/fr/statistiques?debut=0&theme=32

Les séries longues sont également disponibles dans la BDM :
https://www.insee.fr/fr/statistiques?debut=0&theme=32&categorie=5&collection=118

Contact presse : bureau-de-presse@insee.fr

& Suivez-nous aussi sur Twitter @InseeFr
Prochaine publication : le 27 avril 2018 a 7h30
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