Conjoncture frangaise

Echanges extérieurs

Les échanges commerciaux ont progressé modérément depuis le début de 'année 2023 en lien avec une demande
mondiale peu dynamique ainsi qu'une croissance relativement modeste de la demande intérieure finale. Au troisieme
trimestre 2023, les échanges extérieurs ont pesé sur la croissance du PIB (-0,4 point, »figure 1), le repli des exportations
ayant été beaucoup plus marqué que celui des importations. Le recul des exportations (-1,0 % aprés +2,5 % au deuxiéme
trimestre) refléte en grande partie un contrecoup aprés les importantes livraisons aéronautiques et navales du deuxieme
trimestre (> figure 2). Le repli des importations, plus modéré (+0,1 % apres +2,4 %), est principalement le fait des produits
manufacturés ; les importations de produits énergétiques et de services, ainsi que les dépenses des touristes francais a
I'étranger, ont quant a elles été relativement dynamiques (»figure 3).

Au quatriéeme trimestre 2023, les exportations rebondiraient (+1,6 % prévu), masquant cependant une tendance
sous-jacente moins dynamique, en lien avec la croissance modérée de la demande mondiale adressée a la France
sur la période de prévision. Ce rebond serait principalement dd au secteur aéronautique et naval, notamment grace
a la livraison d'un paquebot, ainsi qu'a 'amélioration du solde extérieur d'électricité. Au total, le commerce extérieur
soutiendrait I'évolution du PIB au quatriéeme trimestre, a hauteur de +0,5 point.

Au premier semestre 2024, la chronique trimestrielle des exportations serait de nouveau marquée par celle des livraisons
aéronautiques et navales : au contrecoup attendu au premier trimestre 2024 succederait ainsi un fort rebond au
printemps. Les importations progresseraient (+0,6 % prévu au premier trimestre puis +0,5 % au deuxiéme), en lien avec
la demande intérieure. Les achats des touristes francais a I'étranger seraient notamment en hausse au premier semestre,
revenant peu a peu a leur niveau d'avant la crise sanitaire (au troisieme trimestre 2023, les importations de tourisme
étaient 13,4 % en dessous de leur niveau du quatriéme trimestre 2019). Au total, les échanges extérieurs peseraient

un peu sur la croissance du PIB au premier trimestre (-0,2 point) puis y contribueraient positivement au deuxiéme

(+0,3 point). ®

» 1. Echanges extérieurs de la France
(variations en % ; volumes aux prix de I'année précédente chainés, contributions en points)

Variations trimestrielles Variations annuelles
2022 2023 2024
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2022 2023 i?ﬁ:s

Exportations

Total 1,8 1,3 3,1 0,6 1,7 2,5 -1,0 1,6 03 1,4 7.4 1,7 2,7
Produits manufacturés (66 %%*) 2,1 -3,2 4,4 -0,9 -1,8 3,9 -1,0 1,7 0,0 1,8 3,2 1,6 3,1
Importations

Total 1,6 03 4,8 -0,8 -31 2,4 0,1 0,2 0,6 0,5 8,8 0,5 1,8
Produits manufacturés (70 %*) 0,3 -0,8 4,6 -0,5 -3,1 2,6 -1,7 -0,7 0,6 0,6 4,9 -0,6 0,3
Contribution du commerce extérieur 0,0 05 06 05 0.6 0.0 04 05 02 03 06 04 02

a la croissance du PIB

Prévisions.
* Part des exportations (respectivement, importations) de produits manufacturés dans les exportations (respectivement, importations) totales, en 2021.
Lecture : au quatrieme trimestre 2023, les exportations francaises augmenteraient de 1,6 %.
Source : Insee.
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» 2. Contributions des différents produits aux exportations
(variations trimestrielles des exportations totales, en %, et contributions des différents produits, en points)
4 M Produits agricoles = Exportations totales 4
M Produits énergétiques M Tourisme
B Aéronautique et naval Services
M Produits manufacturés hors aéronautique et naval

202271 202272 202273 202274 2023T1 202312 202373 2023T4 2024T1 202412
Prévisions au-dela du pointillé

Lecture : les exportations francaises ont diminué de 1,0 % au troisieme trimestre 2023. Les exportations de matériels aéronautiques et navals y ont contribué

a hauteur de -0,5 point.

Source : Insee.

» 3. Contributions des différents produits aux importations
(variations trimestrielles des importations totales, en %, et contributions des différents produits, en points)

6 6
M Produits agricoles — Importations totales

5 M Produits énergétiques M Tourisme 5

B Produits manufacturés Services

I
I
I 2
I
I
I

202271 202272 202273 202274 2023T1 202372 202373 202374 2024T1 202472
Prévisions au-dela du pointillé

Lecture : les importations francaises ont augmenté légérement (+0,1 %) au troisiéme trimestre 2023. Les importations de produits manufacturés y ont

contribué a hauteur de -1,1 point.

Source : Insee.
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