Conjoncture francgaise

Investissement des entreprises

L'investissement des entreprises non financiéres (ENF) a accéléré au quatrieme trimestre 2021 (+1,1 % aprés +0,1 %,

» figure 1), dépassant de 3,4 % son niveau du dernier trimestre de 2019. En premier lieu, I'investissement en produits
manufacturés a rebondi légerement (+0,3 % apres -1,8 %). Il se situe ainsi 3,5 % sous son niveau d'avant la crise

sanitaire, dans un contexte de fortes difficultés d’approvisionnement. Cet écart est notamment dd a l'investissement

dans les matériels de transport, inférieur de 17,5 % a son niveau de fin 2019 en raison de la faiblesse de la production
d’'automobiles. En second lieu, linvestissement en construction s'est redressé au quatrieme trimestre (+0,7 % aprés un
repli au troisieme trimestre), s'établissant a 1,1 % au-dessus de son niveau d'avant la crise sanitaire. Enfin, I'investissement
en services a continué d'étre dynamique (+1,9 % au quatrieme trimestre, dépassant de prés de 10 % son niveau d'avant la
crise sanitaire), porté par l'investissement en services d'information et de communication.

Au premier trimestre 2022, l'investissement des entreprises ralentirait |égérement (+0,8 %). L'investissement en produits
manufacturés se replierait a nouveau, tiré a la baisse par l'investissement en matériels de transport. L'investissement des
entreprises en construction croitrait modérément (+0,7 % au premier trimestre). Il serait porté par la reprise des mises
en chantier de batiments industriels, jusque-la trés en deca de leur niveau de 2019. En revanche le volume d'activité du
gros entretien de batiment hors logement (travaux de rénovation notamment), déja tres élevé, contribuerait a peine a

la croissance de l'investissement des entreprises en construction. Et I'investissement en logements collectifs serait en
baisse, comme depuis la mi-2021. Enfin, l'investissement en services ralentirait, a +1,5 % au premier trimestre, apres le
fort dynamisme des trimestres précédents.

Au premier trimestre, l'investissement des entreprises serait au total supérieur de 4,2 % a son niveau d'avant la crise
sanitaire (» figure 2), portant a la fin du premier trimestre son acquis de croissance a 2 % pour 2022. Sa dynamique
serait beaucoup plus incertaine au deuxiéme trimestre : les conséquences économiques de la guerre en Ukraine risquent
en effet de conduire a une forme d'attentisme en matiére de décisions d'investissement, d'autant que ces dernieres
seraient déja rendues colteuses par le renchérissement des matiéres premiéres, notamment énergétiques. ®

» 1. Investissement des entreprises non financiéres (ENF)
aux prix de 'année précédente chainés, CVS-CJO, en %

Variations trimestrielles Variations annuelles
2020 2021 2022 2022
T T2 T3 T4 T T2 13 T4 M 2020 2021 o quisT
Produits manufacturés (31 %) 144  -184 38,8 -0,7 07 11 -18 03 -0.2 -12,6 11,2 -0,6
Construction (24 %) -16,2 -355 83,4 -1,5 1,6 1,6 -0,4 0,7 0,7 -16,5 20,0 1,4
Services hors construction (45 %) -2,0 -4,4 4,6 4,7 1,5 2,0 1,7 1,9 1,5 0,2 9,2 43
Tous produits (100 %) -9,5 -15,6 28,1 1,4 13 1.6 0,1 1.1 0,8 -8,1 12,1 2,0

Prévision
Source : Insee

®» 2. Investissement des entreprises non financiéres (ENF) par produit
écart en % au quatrieme trimestre 2019
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