Revenus des ménages

En 2018, le revenu des ménages accélérerait un
peu: +3,1 % apres +2,7 % en 2017, soutenu
par le dynamisme des revenus d’activité et par la
vive accélération des revenus de la propriété.
Ainsi, le pouvoir d’achat du revenu des ménages
conserverait globalement son rythme de
croissance annuel (+1,4 %, comme en 2017),
malgré |’accélération des prix de la
consommation (+1,7 % apres +1,3 %).

Aprés son accélération & I'automne 2018 liée &
la réduction des cotisations salariales et de la
taxe d’habitation, le pouvoir d’achat des
ménages bénéficierait au premier trimestre des
mesures de soutien annoncées en décembre
(+0,5 %) puis ralentirait par contrecoup
(+0,2%). Le dynamisme de la fin d’année
2018, couplé aux nouvelles mesures, conduirait
& un acquis de croissance annuelle du pouvoir

d’achat du RDB de +2,0 % & la mi-2019.

Les revenus d’activité conserveraient
leur dynamisme en 2018 et au
premier semestre 2019

(+3,0 % aprés +3,1 %). Dans les branches
marchandes non agricoles, la masse salariale
demeurerait dynamique (+3,5 %, comme en
2017) gréce a I'accélération du salaire moyen par
téte (+2,0 % en 2018 aprés +1,7 % en 2017 ;
graphique) qui compenserait le ralentissement de
I"'emploi salarié (+1,5 % aprés +1,8 %). De leur
cété, les revenus d’exploitation des entrepreneurs
individuels ralentiraient légérement (+0,1 %
aprés +0,3 %). Début 2019, la masse salariale
recue par les ménages accélérerait (+0,8 % au
premier frimestre, fableau 2).

U'excédent brut d’exploitation des ménages purs!
ralentirait en 2018 (+1,8 % aprés +3,7 %). Les
revenus de la propriété accéléreraient fortement
(+10,9 % en 2018 aprés +4,9 %) : la mise en
place du prélévement forfaitaire unique (PFU) ainsi
que les profits engendrés par les résultats
favorables de 2017 auraient incité les entreprises a
accroftre nettement la distribution de dividendes.

1.1l correspond & la production de services de logement,
déduction faite des consommations intermédiaires

nécessaires & cette production (notfamment les services
financiers liés aux emprunts) et des impdts (taxe fonciére).
La production correspond aux loyers que les particuliers
propriétaires du logement percoivent de leurs locataires ou
pourraient percevoir s'ils mettaient leur bien en location
(« loyers imputés »).

En 2018, les revenus d’activité des ménages
continueraient de crofire & une cadence soutenue
(+2,7 % aprés +2,8 % ;tableau 1) en ligne avec
le rythme d’évolution de la masse salariale

Tableau 1
isponible brut des ménages
Variations trimestrielles Variations annuelles
2017 2018 2019 || o018 | 2019
T1 T2 | 13 | T4 | T T2 |13 | T4 | T1 T2 acquis

Revenu disponible brut (RDB) (100%) | 09 (07 | 06 (08 |02 | 13 08 | 1,6 07 | 04 2,7 3.1 2,9

dont :

Revenus d’activité (71 %) 1,0 0,7 0,6 0,8 0,8 0,6 0,4 0,5 0,7 0,5 2,8 2,7 1,9
Masse salariale brute (63 %) 1,1 07 107 |09 |09 | 07| 05|06 | 08| 06 31 3,0 2,1
EBE des entrepreneurs individuels' (8 %) 02 |02 |05 |03 |-01 |-03 |-01 | 01 01 | 01 0,3 o1 02

Prestations sociales en espéces (35 %) 05|04 |06 |06 | 05105105/ 07 * * 1,9 2,2 *

EBE des ménages purs (13 %) 1,3 10108 |06 |03 |02)|02]|03]|04]| 04 3,7 1,8 1,2

Revenus de la propriété (8 %) 15 | 24 | 24 | 25|26 |23 |40 | 22 | 1,7 | 05 4,9 10,9 6,4

Prélévements sociaux et fiscaux (~27 %) 07 | 06 | 1,3 |08 | 26 |-1,6 |-02 |-28 = & 2,7 2,0 &
Cotisations des ménages (-11 %) 1,1 07 |09 | 06 |-75 |-1,0 | 0,8 |46 * * 3,2 -7,8 *
ot srie meryelogstimone | o5 | o | 17 | 05 | 57 |20 |07 |7 | < | | 21| a5 | -

E:T:n i‘:;‘s‘ ;:’;f:&';‘::‘::&gse; i'gl":')‘“ges 07 | 01|01 05|06 05)|04| 03 02| 0,2 1,3 1,7 | 09

Pouvoir d’achat du RDB 02 /07|04 | 04 |-04/ 08|04 13|05 0,2 1,4 1,4 2,0

:g"c‘;‘:;od;ﬁtﬂzﬁ‘" unité 01 06|03 03|05 |07 |03 1,2 04 01 10| 1,0 16

Prévision
Note : les chiffres entre parenthéses donnent la structure de I'année 2017.
1. L’excédent brut d’exploitation (EBE) des entrepreneurs individuels est le solde du compte d’exploitation des entreprises individuelles. Il s’agit d’un revenu
mixte puisqu’il rémunére le travail effectué par le propriétaire de I"entreprise individuelle, et éventuellement les membres de sa famille, mais contient également
le profit réalisé en tant qu’entrepreneur.
* ventilation non disponible en prévision & la date de finalisation de la Note de conjoncture (13 décembre 2018).
Source : Insee
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Début 2019, les revenus de la propriété
ralentiraient (+1,7 % au premier trimestre puis
+0,5 % au deuxieéme).

Des mesures de soutien au pouvoir
d'achat ont été annoncées le 10
décembre 2018

Différentes mesures de soutien au pouvoir d’achat
ont été annoncées le 10 décembre 2018 et
seraient mises en ceuvre début 2019 : annulation,
pour une certaine franche de revenus, de la hausse
de CSG intervenue en 2018 pour les retraités ;
défiscalisation et exonération de cotisations
sociales des heures supplémentaires ainsi que
d’une prime exceptionnelle de fin d’année que
pourraient  verser certaines enfreprises ;
augmentation de 100 euros par mois des revenus
percus par les salariés au niveau du Smic.

Les modalités de mise en ceuvre de ces mesures ne
sont pas encore précisément connues au moment
oU s’achéve la rédaction de cette Note de
conjoncture (13 décembre 2018). Elles ont
néanmoins été intégrées globalement au scénario
de prévision. Lordre de grandeur de I'impact
global serait d’environ +0,5 point de RDB au
premier trimestre 2019.

Cet ordre de grandeur est & considérer avec
prudence puisque I'impact des mesures dépendra
in fine en partie de leurs modalités et de leur
calendrier de mise en oceuvre ainsi que du
comportement des entreprises appelées & verser
une prime exceptionnelle a leurs salariés.

Les prestations sociales accéléreraient
un peu en 2018

En 2018, les prestations sociales en espéces
accéléreraient légérement (+2,2 % aprés
+1,9 %), soutenues par celles des prestations de
sécurité sociale (+2,3 % aprés +1,8 % en
2017). En particulier, les pensions de retraite
retrouveraient une croissance plus proche de leur
tendance sous |'effet de la fin du décalage de I'age
légal de départ & la retraite. En effet, 2018 serait la
premiére année depuis 2011 pour laquelle le flux
de départ a la retraite correspondrait & une
génération entiere. De méme, les « autres
prestations d’assistance sociale » accéléreraient
nettement en 2018 (+2,3 % aprés +1,7 %). En
revanche, les prestations d’assistance sociale
ralentiraient en 2018 (+1,8 % aprés +3,3 %).
Aprés une relative atonie en début d’année 2018,
due & la baisse de I'abattement portant sur les
revenus d’activité pris en compte dans le calcul de
la prime d’activité, la revalorisation exceptionnelle

Décomposition de la masse salariale des ménages sur le champ marchand non agricole
variations trimestrielles en %
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Tableau 2
De la masse salariale des entreprises non financiéres a celle recue par les ménages
Variations trimestrielles Variations annuelles
2017 2018 2019
2017 | 2018 | 2019
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 acquis
Entreprises non financiéres (ENF) (67 %) | 1,3 | 0,9 | 08 1,1 09 | 09 | 06 | 07 | 1,0 | 0,6 3,6 3,6 2,3
Entreprises financiéres (4 %) -02 | 04 04 | 05| 08 | 05 | 04 08 1,0 | 0,7 1,5 2,3 2,5
Administrations publiques (22 %) 09 | 06 | 04 | 04 | 09 | 03 | 01 0,1 04 | 03 2,5 1,9 0,8
Ménages hors El (2 %) 02 |-05 |-04 |-03 1,3 02 |-02 0,2 0,2 0,1 -1,2 0,8 0,3
Masse salariale brute recue 1107|0709 |09 |07 | 05| 06|08 06 3,1 3,0 2,1
par les ménages (100 %)
dont : branches marchandes
non agricoles 1,3 0,9 0,8 1,1 0,9 0,9 0,6 0,7 1,0 0,7 3,5 3,5 2,6

Prévision

Note : les chiffres entre parenthéses donnent la structure de I'année 2017.

Source : Insee

Décembre 2018
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de cette prime intervenue au quatriéme trimestre
2018 soutiendrait la croissance des prestations
d’assistance sociale en fin d’année.

Début 2019, I’évolution des prestations sociales
en espéces dépendra en partie des modalités de
mise en ceuvre des mesures de soutien au pouvoir
d’achat annoncées en décembre. Par ailleurs, les
pensions de retfraite, les allocations familiales, les
pensions d’invalidité et les rentes d’accidents du

travail et de maladie professionnelle seraient
revalorisées de 0,3 % début 2019.

Les prélévements sociaux et fiscaux
ralentiraient en 2018

Sur I'ensemble de I'année 2018, les prélévements
sociaux et fiscaux & la charge des ménages
ralentiraient (+2,0 % aprés +2,7 %). Les
cotisations sociales a la charge des ménages
baisseraient nettement (7,8 % aprés +3,2 %),
tandis que les impéts sur le revenu et le patrimoine
accéléreraient (+8,9 % aprés +2,3 %). Au 1er
janvier 2018, le taux de la contribution sociale
généralisée (CSG) a été en effet relevé de
1,7 point tandis que le taux de cotisation a été
diminué de 2,2 points pour les salariés du secteur
privé, et de 2,15 points pour les indépendants. Le
taux de cotisation a diminué de nouveau
(-0,95 point) en octobre 2018 avec la
suppression du reliquat de cotisations d’assurance
chébmage pour les salariés. Certains ménages ont
bénéficié de baisses d’'impdts avec la mise en
place du PFU et la transformation de I'impét de
solidarité sur la fortune (ISF) en impét sur la fortune
immobiliére. Au troisiéme trimestre,
I"'universalisation du crédit d'impét pour I'emploi
d’un salarié & domicile a réduit les impdts versés
par les ménages tandis que la réduction de la taxe
d’habitation fait principalement sentir ses effets au
quatrieme trimestre 2018.

Début 2019, un contrecoup comptable suivrait
la réduction de taxe d’habitation, mesure
principalement comptabilisée au quatrieme
trimestre 2018 (éclairage : le traitement des

réductions de taxe d’habitation dans les comptes
nationaux trimestriels). Les mesures de soutien
au pouvoir d'achat joueraient en revanche a la
baisse (défiscalisation des heures
supplémentaires et d'une prime exceptionnelle
de fin d'année). Enfin, I'impact du changement
de dates de collecte de l'impét sur le revenu
(prélévement & la source) serait comptablement
neutralisé par la correction des variations
saisonniéres, y compris les effets de trésorerie
liés au calendrier de versement des crédits
d'impét (éclairage : le traitement comptable du
prélévement & la source).

L'acquis de croissance annuelle du
pouvoir d'achat serait de +2,0 %
mi-2019

En 2018, le revenu disponible brut (RDB) nominal
des ménages accélérerait (+3,1 % aprés +2,7 %),
soutenu par le dynamisme des revenus d’activité.
Parallelement, les prix de la consommation
accéléreraient également en moyenne annuelle
(+1,7 % aprés +1,3 %), de sorte que le pouvoir
d’achat du RDB conserverait en 2018 le méme
rythme de hausse qu'en 2017 (+1,4 %). Ramené a
un niveau individuel pour tenir compte des évolutions
démographiques, le pouvoir d’achat par unité de
consommation progresserait de +1,0 % en 2018,
comme en 2017.

En 2019, compte tenu de la baisse prévue de
Iinflation et en intégrant une premiére estimation
de I'effet des mesures de soutien annoncées le 10
décembre, le pouvoir d'achat du RDB
progresserait de +0,5 % au premier frimestre, puis
ralentirait par contrecoup au deuxieme (+0,2 %).
Le dynamisme enregistré en fin d’année 2018
couplé & I'effet de ces mesures conduirait & un
acquis de croissance annuelle du pouvoir d’achat
du RDB de +2,0 % & mi-2019, supérieur & la
croissance du pouvoir d’achat prévue pour
I"ensemble de I'année 2018. |
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