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INTRODUCTION

Apras plusieurs années de croissance presque constamment soutenue a la
limite des capacités de production, 1'économie francaise a été profon-
dément perturbée par le quadruplement du prix du pétrole et connait

pour la premigre fois depuis sept ans une nette détente conjoncturelle,

Début 1974 le premier effet du renchérissement du pétrole avait été de
relancer par,des attitudes de précaution, la demande restée tres vive
depuis 1'été 1973 et d'accélérer la hausse des prix. Cette fuite en
avant était rendue possible par un gonflement accru de 1'endettement
des entreprises : 1'inflation provoquait simultanément une ponction
sur les ressources d'épargne. La surchauffe se poursuivait ainsi a
crédit jusqu'au printemps et contribuait a accentuer le déséquilibre
du commerce extérieur né de 1'augmentation du prix du pétrole.

Une fois répercuté 1'essentiel des hausses de coit et estompées les
craintes de pénurie de produits de base, le prélevement pétrolier et
le renforcement progressif des politiques de régulation ont exercé un
effet puissamment dépressif dans 1'ensemble des pays développés, en-
trainant une réduction générale de 1'activité. En France le "plan de
refroidissement” mis en oeuvre en juin 1974, nouvelle étape dans 1'en-
semble des mesures retenues depuis décembre 1972, a précipité le re-
tournement de la demande intérieure en intervenant au moment ou les
tendances inflationnistes cessaient de se renforcer 3 1'étranger.

A 1'effet direct sur 1'économie francaise vient donc s'ajouter 1'effet
induit par le ralentissement de 1'activité économique de nos partenai-
res commerciaux : le second, sans doute d'une ampleur aussi importante
que le premier, risque d'agir plus durablement. Ceci justifie la place

accordée dans cette note & 1'examen de 1'environnement international.
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