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BIENS ET SERVICES : EQUILIBRE RESSOURCES-EMPLOIS

(aux prix de 1980, taux d’évolution en %)

| Prévisions
Gli L triels Gli | Moyennes 11
1992 1993 1994

ler 2nd Ve and ler 1991 | 1992 | 1993 | 1991 | 1992 | 1993
PIB. oot 0.9 0.3 05 0.3 06 1l 0.5 0.2 0.7 1.4 0,7
donl partie marchande .. .. ................ 0.8 0.6 0.7 02 0.6 1.0 0.2 -0.5 0,5 1,2 -1,2
UPOTIREIOS v mmmrsns s o e i e 34 0.8 -1.8 1,1 1.6 2.5 25 -0,7 29 3l -3,2
Total des ressources. . .o .vvvevveuneenae, 1,5 0.7 -1,0 04 0,8 1,3 0.4 0.6 1,1 1,7 -7
Consommation des ménages . .............. 03 14 0,1 0.6 0.4 18 1.7 05 14 1,7 0.8
FBCFOIAle .. 0 vviteeveieaeeoenns -1.7 0,9 4.5 -0,4 14 -19 2.5 -49 1,5 2.1 5.4
O N S —— 37 2.0 -6,5 -0.8 1,7 -40 5.6 72 24 52 8.4
TPEREBER: o s S W 0.1 0.6 4.6 03 1,0 22 40,5 49 3.5 -0,2 49
EXPOHations o\ i ci b Ssiie s st 48 0.9 1.8 1.5 1.7 5.0 38 03 3.9 7.0 23
Variations de stocks en contribution au PIB . .. 05 -14 0.6 0,2 0,1 -07 <09 03 0,5 08 0,6
Demande intérieure . . .. ...ooeeveneen.nn. 0,1 09| -10 04 0.7 L1 10| -05 1,0 11 04
Demande intérieure y compris stocks .. ...... 0,5 03 0,5 03 0,6 0,5 0,2 -0,3 0.5 0,4 0,9

PRODUITS MANUFACTURES : EQUILIBRE RESSOURCES-EMPLOIS
(aux prix de 1980, taux d’évolution en %)
Prévisions
Glissements semestriels Gli it i Moyennes Ik
1992 1993 1994
ler Ind ler 2nd ler 1991 1992 1993 1991 1992 1993
tre tre stre sire ire

Productioneffective. . .. ... coooniviivn o 0,7 3,0 -1.4 -0,3 04 00 2% -1,7 0,9 -0,2 4,1
Importations. . ..........coiiiiiiiniinn 0.6 0,1 4.7 1.5 2.3 03 0.5 <33 1,9 1,0 -5,5
TVAELMArges, . v ovviivuninoarnes S 0.4 0,3 -1.6 0.5 0,6 -0.9 0.7 -1,0 -13 0.8 -1,5
Consommaltions intermédiaires . . . .. A 0,1 2.4 -1.4 -04 0.6 0.3 -23 -8 0,2 -0.3 -38
Conso tion des mENAgEeS ... .o iiunn s 04 1.5 -1.5 0.7 0,1 -0.5 1,9 -0.8 0,9 1,3 0,2
FROF totale:: oo oo b -34 -1,7 1.8 0,0 28 -53 5,1 -7.9 -3.6 -50 93
dont SQS-El........civvveviinaiiain, -4,7 23 9,0 02 29 -6,3 6.9 9,2 43 68 | -109
Exportations i e dis sa i iy 27 13 3, 2,0 22 5,5 1.3 -1l 43 50 4,5
Variations de stocks en milliards de F. 1980, .. 11,6 =73 -17.5
Contribution des SIOCKS oy v v vevesn vy ss 0,2 -1,1 0.6 04 0.3 -1.3 -1,0 0,2 0.7 11 0,6
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NOTE DE CONJONCTURE

PIB / PNB DES PRINCIPAUX PAYS INDUSTRIALISES

Décembre 1993

(taux de croissance annuels)

Acquis
1980 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1+
Etats-Unis
PIB (en dollars 1987)..............oivvinas -0,5 31 3.9 2,5 1,2 -0.7 26 25
g e e e e e s e o e -4,7 4,6 37 38 30 0.1 8.7 9.3
Consommation privée ..........covvvninnnn. -0,1 28 3.6 1,9 L5 0.4 2.6 31
Consommation publique .. .........co0vvivin. 2.2 3,0 0,6 2,0 3.1 1.5 0.4 0,7
FBCFtotale s suviivas i vsa v avin -8,1 0,5 4.2 0,1 -7 1.7 6,2 9.4
Demande intérieure totale . ., ................ -16 27 3.0 1.8 0.8 -4 29 3.4
BADOHAEONG . oo v mmmmmima s s eme s s 9.2 10,5 158 1.9 81 6,5 6.4 2,3
Japon
PNB(enyens 1985)..........ooiiiuninnn. 3.5 43 6,3 . 48 48 4,1 1.5 0,1
Importations. . .........ovriirriiereiasnia, -5,1 10,5 214 22,1 12,0 2.8 -2,6 -1,2
Consommation privée ..........ocooeiiennns 11 4,2 52 43 4.0 22 1.8 0.4
Consommation publique .. .................. 33 04 22 2,0 1.9 1,7 24 1,9
FBCF totale ;i d sy s daaain s s 0,1 93 122 9,2 9,0 3l -1, 14
Demande intérieure totale . .................. 0,7 50 7.6 5.8 5.1 2,7 0.6 0,1
Exportations. ... ......... R N 17,2 4.6 10,7 15,1 10,5 4.8 2.4 -1,0
Allemagne occidentale
PIB (en deutschmark 1991).................. 1,0 1.4 36 37 59 4,6 1,2 -1,8
IMPOTTAHONS . - ..o vvis i s sin wiepn v winieininmmie iy 42 3.9 5.7 8.6 1,8 13,2 4,8 -7.6
Consommation privée .....oovvvvernennnnnns 1,1 3.4 24 32 50 4.4 1.5 0.4
Consommation publique .................... 2,6 1.5 2,1 -1,6 2.2 03 B2 -1.8
PBCFIORE . . .. ovviocanicnisaieve so s aiiaiis 2.4 1,7 472 6,2 9,0 6,2 0.4 6,0
Demande intérieure totale . .. ................ 0,6 3 35 2.3 55 38 1.8 -1,8
BXPOrANKINS . o+ coomnmini wnwninini ws v e 54 0,6 5.6 12,0 11,7 13,6 27 6.5
Royaume-Uni
PIB(en livies 1990} .. . .....ovvvivennannnnns 22 4,8 50 2.2 0.4 22 -0.5 18
IMPOTtALiONS . s ivivns pmws mr e sss s somss e 3.6 7.8 12,6 74 0.5 -5.4 57 nd.
Consommation privée .. .......covveennasnns 0,0 53 7.5 32 0.6 2.2 0,1 20
Consommation publique .. ........... .00t 1,7 1,0 0,7 14 2,5 2,5 0,7 nd.
FBCFtotale .. ....ovovvnveeniniinianannsns -54 10,2 13,5 5,5 -34 9.8 -16 0.1
Demande intéricure totale . ......o0overun e -29 53 7.9 29 -0.6 -34 03 04
EXPORIMIIONG .« v v iininmsmed 3a e s v -02 58 0.5 4,7 51 09 2.6 nd.
Italie
PIB (en lires 1985) ........ccovniniiininnnnns 4,1 3,1 4,1 29 2,1 1,3 09 0,2
Importations. . .. ......covviiviiriiniarennn 29 9.1 68 7.6 8.0 29 4.6 -10,5
Consommation privée ............cveeieinns 57 42 4,2 35 25 23 1.8 -L7
Consommation publique . ................... 2,1 34 2.8 0.8 1,2 1.5 1.1 0,7
R e R e e e e e 85 ' 5.0 6.9 4,3 38 0.6 -4 -7.8
Demande intérieure totale . .. . ............... 6,5 4.2 4.4 28 25 1.9 10 5,0
EAPOrtations.. o o v vaos diai s i s e 5 v diai -88 A7 54 8.8 7.0 03 5.0 79
France

PIB (en francs 1980). .. .. ......covinnnnns 1,6 23 4,5 43 25 0,7 1.4 0.7
TMPOIBEONE. oo wo o am mmm mwswT & 25 7.7 8,6 8.1 6,3 2.9 3,1 -33
Consommation privée .............0.0000uens 1,2 2,9 33 31 29 1.4 1.7 09
Consommation publique .................... 2.5 2.8 34 0.5 2,0 25 27 1.0
FBCFtotale ...........vuieiiennninnnnnns 26 48 9.6 79 29 -1,5 2.1 5.4
Demande intérieure totale . ........00vuuruins 1.6 3.3 4,7 3.9 2,8 0.5 0.4 -1.0
BXPOTEIONS . <5 w0 st 0 0 i 2,7 31 8,1 10,2 53 39 7.0 2,5
(*) Acquis au 3éme trimestre pUi.lr les Etats-Unis, la France, le Royaume-Uni et I’ Allemagne occidentale (source Bundesbank);
au 2&me trimestre pour le Japon et I'Talie.
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NOTE DE CONJONCTURE
Décembre 1993

PRIX, COUTS ET PRODUCTIVITE DANS L’INDUSTRIE MANUFACTURIERE
(taux de croissance en %)

Prévisions
Gli i triels Gli [ 1 Moy annuelles
1992 1993 1994
Ter 2nd ler 2nd ler 1991 1992 1993 1991 1992 1993
tre | semestre | semesire | semestre stre
Cofit des consommations intermédiaires ... ... 0.2 09 -1.2 0,1 0,8 0,3 -1.2 -1,0 1.5 -0,6 -1,6
Coilt salarial unitaire . .. ..........., o 0,6 32 0.3 -1 -1,6 1.5 2,6 0.8 34 0,7 27
Salaire moyenpartéte (V.. ... .. ... 2 2,0 1.9 1,7 11 L1 4,0 3,9 2,8 4,1 40 33
Productivité apparente du travail (). ... ..., .. 26 12 1,5 34 2% 24 1.3 37 0,7 3,2 0,6
Colit unitaire d'exploitation. . .............. 0,5 0.4 0.7 02 02 0.2 0,1 09 0.8 -0,5 0,3
Prix de production . .. .............0iiuans 0,1 -03 0.1 0,1 0.4 0.4 0.2 0,0 L1 0.2 03
(1) Hors prélevements obligatoires
{2) Production par téte
LES PRIX DE DETAIL
taux d’évolution en % 3
( ) Prévisions
Gli ts semestriels (1) Gli t 15 (1) Moy m
Groupes de produits 1992 1993 1994
(et pondérations 1993) . T 2nd Lok 5o fof | (1991 | 1992 | 1993 | 1991 | 1992 | 1993
tre | semestre tre | semestre dstre
Alimentation (21 96) ... oo vt iaans 1.2 1,2 0.7 -0,5 0.9 2T 0,0 0,2 3.0 0,7 0,1
Produits manufacturés du secteur privé (34,4%) 0.8 0.7 0.9 0.4 0,5 29 1.4 1.2 7 20 1.3
Services du secteur privé (19.29%) .. ........ 2.8 1.9 2.1 1.4 1.6 4.9 4,7 3.6 53 49 4,0
Eoergie (B3 %) oo coso i sisaisg o -1,1 -0.7 1.0 2,5 0,7 -0.8 -1,8 35 2,1 -1,3 2,0
Autres tarifs publics (60 %) . .............. 3.1 0.7 59 0,4 4.5 33 39 6.4 1,8 4.4 6,6
Loyers-cau (5,8 %) . .vvvvurnnnnirnnnnanas 32 2.4 2,6 1,5 1.9 56 57 4,1 74 § 58 4,9
T e N T e s e o 8 17 0.1 0,2 0,4 0,1 0.8 1.8 0.6 09 1,8 0.8
Ensemble 10050050 i i i 1.4 0.5 14 0.6 131 3,1 1.9 2.1 32 24 2,1
Ensemble hors énergie (94,7 %) .. .......... 1.6 0.6 1.5 0.5 1,2 314 2.2 2,0 33 27 21
Ensemble hors tabac (98,5 %). .. ........... 1,2 0,6 T 0.7 09 3,0 1.8 1,8 32 23 1,8
Hors mesures fiscales (2). ................
Enseble i e cnn s 1,6 0,5 14 04 1,1 3,0 2,1 1,8
Produits manufacturés du secteur privé. . ... .. 12 0,8 0,8 04 0,5 2.7 2,0 1,1
Ensemble hors alimentation, énergie, tabac
(Inflation sous-jacente) . .................. 1.8 1.3 13 0.7 0.9 34 3.1 20

(1} Les glissements semesiriels ou annuels sont ici des glissements en termes mensuels (c’est-a-dire, pour les glissements annuels, de décembre de |’année
cédente & décembre de I'année indiquée).

(2) Mesures fiscales : variation des taux de TV A, allegement fiscal & 1’achat de véhicules catalysés au dernier trimestre de 1992, majoration des droits sur les

alcools et relévement exceptionnel de la TIPP en juillet 1993,

PRODUCTION MARCHANDE PAR BRANCHE
(aux prix de 1980, taux d’évolution en %) e ,

Prévisions
Glissements triels " Gl is annuels Moyennes annuelles
1992 1993 1994 :
ler 2nd ler 2nd ler 1991 1992 1993 1991 1992 1993
semestre e tre € | semestre
Agro-alimentaire (12 %) .................. 1.5 -0,1 33 0,9 0,6 1,9 1.4 =24 0,9 25 2,6
Energie (6%). oo v cvnrinnrenennieanniss -1.6 -19 32 1.5 0,4 38 -3.5 47 57 -1,1 1,6
Manufacturds {23 ). o o ouwn vown v sasonva 0,7 -3,0 -1.4 0.3 0.4 -0,2 2,3 -1,7 0.9 0,2 4.1
Bitiment, génie civil et agricole (8 %) ....... -1,2 -6 A7 -0.8 1,0 1.1 2.8 =25 1,1 41,3 3,0
Commeree ()00 Govvs i niaae 0,0 1,1 0.3 0.7 0.5 E5 11 0.4 0.8 13 0,9
Services marchands (36 %) .. .. ............ (3] 0.0 03 03 1,0 3.2 1.6 0.7 29 30 03
Pl e R R e 0.8 -1.0 0.6 0,2 0.6 18 0.2 -04 1.4 1.3 -1,4




NOTE DE CONJONCTURE

Decembre 1993

RATIOS DU COMPTE DES ENTREPRISES

(niveaux en %) Prévisions
1992 1993 1994
1980 1989 1990 1991 1992 1993 Tor nd 1hr 2nd Ter
tre e tre ire tre
SQS et El:
56,9 51,3 52,0 52,7 524 522 -Charges salariales / Valeur ajoutée 52,2 526 522 522 51,7
38,0 429 41,9 41,3 41,7 41,5 - EBE / Valeur ajoutée 42,0 413 41.7 41,2 41,7
173 | 171 172 | 167 | 156 | 145 - Taux d’investissement 157 | 155 145 44 | 145
5Q8§:
68,3 59,7 60,5 60,9 60,3 59.9 -Charges salariales / Valeur ajoutée 60,1 60,6 59,0 59,9 59.3
25,8 33,5 324 32,1 32,7 321 - EBE / Valeur ajoutée 331 322 324 31,8 2.2
194 18,7 18,9 18,3 17,1 15.8 - Taux d’investissement 17.2 16,9 159 15,7 15,9
12,0 18,1 16,8 17,3 18,3 17,7 - Epargne sur valeur ajoutée 19.0 17,7 17.7 17,7 19,1
61,8 97.0 88,9 94,6 107,3 1117 - Taux d’autofinancement 110,3 104,3 11,1 112,2 120.1
INVESTISSEMENT PRODUCTIF DES PRINCIPAUX SECTEURS
(volumes aux prix de I’année n-1 - taux d’évolution en %) -
Prévisions
Secteur et pondération (1) 1989 1990 191 1992 1993
Grandes Entreprises Nationales (15%) .............. -1,7 3,9 7.7 1.5 [
Entreprises du secteur concurrentiel (85 %)........... 112 43 4.5 69 10a-11
Agriculure (%) ..ovvviiiiiiiiiiiiisiinaas 9.9 1,7 -14,6 -10,5 -10
Industrie (B0%). .« o oovtivvivinivin i v e 7.6 78 -82 -12.3 -15
Commerces-Services (46 %). ... .....oovennn 13,2 42 .05 27 B39
Bitiment, travaux publics (4 %) . .. ............ 19.9 -16,6 2.8 7.5 -10
Ensembledes SQS-EI . .............covviinne e 9,2 42 -2.8 -6,1 a9
(1) Structure de 1'investissement en valeur en 1992
Source : Comptes Nationaux annuels pour 1989 & 1992,
EMPLOI
(données CVS : taux d’évolution en %, niveaux en milliers) .
Prévisions
Gli ts semestriels Glissements | Niveaux
1992 1993 1994
ler 2nd ler 2nd ler 1991 1992 1993 fin 1993
tre | semestre | semestre | semestre | semestre
Salariés des secteurs marchands non agricoles . .. 0.8 -1,0 -1l 0.7 C 06 0.6 -1.8 -1.8 14 350
Industrie y compris batiment, génie civil et agricole 17 -1.9 24 -1.9 -1,7 2,5 3.6 43 5490
Industrie manufacturire .. ...............0.. -19 2,0 2.8 2.4 -1,8 3,0 3.8 52 3520
Tertiairemarchand. .. .. .....ovveviennainn.s 0,1 0.4 0,2 0,1 0,0 0.7 -0.6 0.1 8 860
Tetiaire non marchand (¥, .. ... ........ .. 29 3.8 17 4680
o TG RS, A ———— 39,7 384 7,0 360
(1) données brutes
29
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NOTE DE CONJONCTURE

Décembre 1993

CHOMAGE
(données corrigées des variations saisonniéres) —
| Prévisions
1991 1992 1993 1994
2nd ler 2nd ler 2nd ler
semestre stre tre tre semestre semesire
Nombre de chémeurs au sens du BIT (milliers) . . 2486 2598 2729 2940 3100 .3.230
Taux de chdmage au sens du BIT (%).......... 9.9 10,4 10,8 11,6 12,2 12,7
TAUX DE SALAIRE HORAIRE OUVRIER ET SMIC
(taux de croissance en %) —
Prévisions |
Glissements semestriels Glissements 1 Moy i
1992 1993 1994
ler Yid TeF 2nd Lo 1991 | 1992 | 1993 | 1901 | 1992 | 1903
tre ire 1 stre | semesire

Taux de salaire horaire (TSH) .. ...... 22 1.3 1.3 L1 1,0 4,1 35 24 46 4,0 27
SMIC ... i 43 0.0 2,3 0,0 1.8 23 4,3 23 49 4,0 2,6
Indice des prix de détail. ............ 11 09 11 0,7 08 2.7 2.1 1,9 32 24 2,1
TSH en francs constants. .. .......... 1.1 03 0.2 04 0.2 1.4 1.4 0.5 1.4 1,6 0.6
SMIC en francs constants . .......... 31 09 11 -0.7 1.0 0.4 21 04 1,6 1.6 0,5

NB : Les glissements sont calculés de janvier a juillet et de juillet & janvier pour les prix et pour les salaires,

DU TAUX DE SALAIRE HORAIRE A LA MASSE SALARIALE DES ENTREPRISES NON FINANCIERES
NON AGRICOLES HORS GRANDES ENTREPRISES NATIONALES
(taux d’évolution en %)

Glis t: iels Glissements annuels Moyennes annuelles
1992 1993 1994
ler nd For 2nd ler 1991 1992 1993 1991 1992 | 1993
tre ire e sire tre

Taux de salaire horaire(!) ... ... .. .. 2.0 1.5 Ll 1.4 0.8 -;.2 3.6 25 45 39 2,7
LTS L —————————————— -09 -1,0 -1.6 -0.9 -0.9 08 -1.9 -24 0,0 -1.4 2.5
Masse salari'alc des ENFNA

hors GEN 2L, .. oo 1,1 0,6 0.4 0,1 0, 36 1,7 -0,3 49 24 0,1

(1) Ces données sont évaluées en milieu de trimestre avec une CVS$ et la pondération des Comptes Trimestriels
(2) Données construites & partir des deux indicateurs précédents et incluant un GVT.
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NOTE DE CONJONCTURE

Décembre 1993

DE LA MASSE SALARIALE DES ENTREPRISES NON FINANCIERES NON AGRICOLES HORS
GRANDES ENTREPRISES NATIONALES A LA MASSE SALARIALE RECUE PAR LES MENAGES

(taux d’évolution en %)

Prévisions
Gliss i triels Gl 1 Muyennes 1
L e 199 | yoo1 | 1992 | 1993 | 1991 | 192 | 1993
lerS. | 2ndS. | lerS. | 2ndS. | lerS.
Entreprise non financiéres (68 %) ........... 1,1 0.6 0,3 0,1 0,2 36 1,7 02 4.8 25 0,2
dont : ENFNA hors GEN (62 %) .. ..o ... i1 0.6 0.4 01 0.1 36 17 0.3 4.9 24 0.1
GEN(SB). cooovenenrneniinnann 08 10 07| 04 08| 48 18 11 42| 24 18
Agriculture (1 %) .......cooooonn 29 1.1 0.1 04 0,6 20 40 03 1.2 44 10
Entreprises d’assurance, organismes financiers
et administrations privées (3%) ............ 1.9 13 0.4 09 0.5 35 1] 12 39 36 1.8
Administrations publiques (255 %) ......... 2,0 29 24 Lo 1.9 57 5.0 34 5.0 55 4.8
Ménages hors EI, reste du monde (1,5 %). .. .. 6.4 4.7 1,5 43 33 12,5 1.4 59 12,5 12,5 6.6
Masse salariale recue
par les ménages (100 %) . ................ 1.5 1,2 0.6 0,5 0,7 43 2,7 1,1 4.9 33 1,7
NB : Les chiffres entre parenthéses donnent la structure de I année 1992,
INDICE DES TRAITEMENTS BRUTS DANS LA FONCTION PUBLIQUE
(taux de croissance en %) Prévisiouns
Gli t triels Gli t: 1 Moyennes annuelles
1991 1992 1993 1994
ler 2nd ler 2nd ler 2nd ler 1991 1992 1993 1991 1992 1993
tre tre tre tre ¢ stre stre i
Indice brut. ............ 0,0 2,4 13 1.5 1.8 04 0,7 24 28 2.1 26 32 3.0
Indice des prix de détail. .. 1.9 1;2 1.4 0.5 1.4 0.6 1,1 31 19 2,1 3.2 24 2,1
Indice brut
en francs constants. . . .. .. -1,8 1.2 0.1 L0 03 0,2 0.3 -0.7 0.4 0,0 -0.6 0.8 0.9

NB : Les glissements sont mesurés de décembre & juin et de juin & décembre. s sont calculés sur I'indice dit "avec réaffectation” : les mesures de revalorisation
ﬂui ont un effet rétroactif sont alors affectées, non au mois du versement effectif, mais au mois & partir duguel est calculé 1'effet rétroactif, ¢’est-a-dire le mois
i

entrée en vigueur dans le calcul du traitement,

COMPTE DE REVENU DES MENAGES

(taux d’évolution en %) Prévisions
Gliss ts semestriels Gli t: 1 Moyennes ]
1992 1993 1994
Tae e o 2 i 1991 | 1992 | 1993 | 191 | 1992 | 1993
e tre € tre stre

Excédent brut d’exploitation
des MENAFLS. . v ot i v iiinar s 3.1 1.6 2.2 1.5 29 38 4.7 7 26 50 39
Salaires bruts . ... ooviiiii i 1.5 1.2 0.6 0.5 0,7 43 2.7 1.1 4.9 33 1,7
Cotisations sociales employeurs .. .. .. -0,2 34 0,3 0,4 0,3 55 3.1 0,1 4.5 32 1,5
Revenus de la propriété
et de I'entreprise et assurance , . ...... -6,3 -4.6 38 2,9 -4.5 16,9 -6 0,9 244 -5.8 0.6
Prestations sociales ................ 24 36 33 L7 28 6.6 6,1 51 6,8 59 6.3
Prélévements sociaux et fiscaux ...... 0,8 08 25 0,7 20 6.6 1.5 32 Fr 30 30
dont : - prélévements sociaux 'V ... .. 08 3.2 02| 45 03 74 4.0 47 0.0 49 36

dont : cotisations salariés . . . . .. 23 15 0.2 26 04 48 39 24 30 64 19

- impdts sur le revenu hors

prélévements sociaux (2) 0.7 -72 104 119 84 45 6.6 2,7 120 Lo 08

Revenu disponible brut . ............ 1.8 24 1,3 0.9 1,2 50 42 232 5.0 39 3.2
PREIBIEHE . o opir nvmmme i 1,2 0.9 1,2 0.8 1,0 2,6 2,1 21 29 23 2.2
Pouvoir d"achat du revenu
disponiblebrut. . ... ............... 0.6 L4 0,1 0.0 0.2 24 2,0 0,1 2,0 1,6 1,0
Epargne totale (niveauen %). .. ...... 12.8 12,6 13,1 12,5 124 12,8 127 12.8
dont ; épargne financidre (nivean en %) 148 38 4.9 4.6 4.5 4.2 18 48

(1) Le total des prélévements sociaux st défini comme la somme des colisations sociales effectives versées par les ménages, de la contribution de 0,4 % sur les

revenus des personnes physiques de 1987 & 1990, du prélevement de | % sur les revenus mobiliers et immaobiliers et de la CS
(2) La contribution sociale généralisée est exclue de ce poste, comme le (0,4 % sur le revenu des personnes physiques des ann

revenus mobiliers et immobiliers,

G a partir de 1991,
ées 1987 4 1990 et le | % sur les
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NOTE DE CONJONCTURE

CONSOMMATION TOTALE ET PRINCIPALES COMPOSANTES

Décembre 1993

(aux prix de ’année 1980, taux d’évolution en %)

Prévisions
Glis: ts semestriels Glis 1 Moyennes annuelles
1992 1993 1994
far Ind ler 2nd Ter 1991 1992 | 1893 | 1991 | 1992 | 1993
fre tre | semesire | semesire tre
Consommation totale. ......... ..., 0.3 1.4 0.1 0,6 04 1.8 18 0.5 1.4 17 09
-Alimentation (209%). .............. -03 1.0 0.6 0.6 0,0 1.9 0,7 0.0 1.6 0.6 04
-Energie (9%) .. c.cviiiiiiiaiviaes 2.6 0,8 02 05 0.8 7.8 -1.8 0,7 51 0,6 43
-Services (40 %) .. ..o 1.3 1,7 1.1 0.6 1,0 2.4 3,0 1,7 23 29 2,2
- Manufacturés (31 %) . ........ou0n 0.4 1.5 -1.5 0,7 0.1 -0,5 1.9 0,8 -0,9 1,3 0,2
dont biens durables (10 %) . . . . 1.7 3.0 7.5 11 -12 -5.6 4.8 6,6 5.6 13 -5.9
IMPORTATIONS DE PRODUITS MANUFACTURES
(au prix de ’année 1980, taux d’évolution en %) R
| Prévisions |
Moy semestrielles Gli ts annuels Moyennes annuelles
1992 1993 1994
1ef 2nd ler 2nd ier 1991 1992 1993 1991 1992 1993
semestre | semestre | semestre | semestre | semestre
Importations .. ............ ..o 0,4 0,3 -6,0 1,2 1,9 03 0.5 -33 1.9 1.0 -5,5
Demande intérieure ., ,............. -0.4 2,0 -3.5 0,2 0.7 -1.6 -1.9 -2,1 -1,4 -1.1 3.8
Taux de pénétration (niveau moyen) . .. 38,0 387 377 38,1 38.6 374 38,3 379
EXPORTATIONS DE PRODUITS MANUFACTURES
(au prix de I’année 1980, taux d’évolution en %)
Prévisions |
Moyennes trielles Gli annuels Moyennes annuelles
1992 1993 1994
ler Ind ler 2nd ler 1991 1992 1993 1991 1992 | 1993
semestre e tre tre tre
Exportations . . .......oovvuuvennns 2.5 0,3 4.6 1.3 2.1 55 1.3 -1,1 4.3 50 4,5
Demande mondiale (1o 23 0,0 -6 1.2 2,1 6.8 L6 0,1 6,4 4,0 -1,0
Partsdemarché (2 ... ... ........ 0.2 0,3 0.1 0,0 2,1 1,0
(1) Du fait d'Intrastat, la mesure de la demande mondiale et celle des parts de marché est, en 1993, fragile. L'estimation pour I'ensemble de I'année est celle du
PLF 1994 et, pour le profil infra-annuel, fondée sur les enquétes de conjonciure.
(2) Calculées comme le rapport des exportations i la demande mondiale.
PRIX DU COMMERCE EXTERIEUR
(base 100 en 1980, taux d’évolution en %) o
Prévisions
Glissements semestriels Glis: t . Moyennes annuelles
1992 1993 1994 .
ler 2nd ler 2nd ter 1991 1992 1993 1991 1992 | 1993
semestre | semestre tre | semestre | semestre
Exportations
Prix d’exportation francais . .. .. 1.5 L5 0.0 1,3 1.2 0,1 3.7 1.2 03 2,7 0,7
Prix d'exportation
des concurrents ... ... ... 0.4 230 -1,1 22 1,2 47 38 1,1 34 -19 -1.5
Compétitivité-prix
i I'exportationt) . ... ... ..., 0.7 0.8 -1,1 0.9 0,0 48 0. 0,1 37 0.8 0.8
Importations
Prix de production. . .. ........ 0,1 0.3 -0,1 0,1 0,4 0.4 0.2 0,0 1,1 0.2 03
Prix d'importation. . .......... -6 2.3 38 2.3 1,0 04 -39 -1,7 0,4 2.8 4,0
L T aa| 20| ar| 22| es| eo| ar| aal as| ae|
Termes de I"échange ™, ... ... .... 0.0 0.2 39 -1,0 0.2 -0.5 0.2 29 0.1 0,1 35

{1} Prix d’exportation en francs des 7 principaux concurrents sur prix d’exportation de la France,
uction.

{2) Prix d'importation sur prix de pr

(3} Prix d’exportation sur prix d'importation,
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PRIX DU PETROLE
(niveaux)
Prévisions
N 1992 1993 1994
1991 1992 |7 1993 ler 2éme 3éme déme ler 2éme 3éme 4¢me ler 2éme
trim, trim. trim, trim. trim. trim. trim, trim. trim. trim.
564 | 52| 568 Dollar en francs 551 | 544 | 49 | 526| 555 545 | 581 59 6.0 6,0
: Baril de "brent”’ en $
19,9 19.4 17,3 (1&re échéance) 17,9 20,0 20,2 19,3 18,3 18,5 16,7 2 5
Baril importé par la France
19,7 18,6 16,1 en § (ca 17.2 19,0 19,6 18,6 17,2 17.3 157 14,5 14,0 14.0
812 723 672 Tonne importée en francs 697 761 714 720 702 695 671 630 617 617
Hypothese conventionnelle pour le cours du dollar par rapport au franc et le baril de pétrole importé.
PRIX DES MATIERES PREMIERES IMPORTEES
(en francs, taux d’évolution en %)
Prévisions
1992 1993 1994
1991 1992 1993 ler 2é¢me 3eme | déme ler 2éme | 3Jeme | 4éme ler 2eme

trim. trim. trim. trim. trim. trim. trim. trim. trim. trim.

Matigres idres

96| -104 -6,6 industrielles 1,6 1,0 -6,0 -0,6 1.2 59 5,1 -1,0 5.1 1,6
Matiéres premiéres
03| -135 16,2 alimentaires 6,6 58| -109 12,8 33 -1,0 24,1 S Ly 19 0.2

BALANCE COMMERCIALE ET BALANCE DES TRANSACTIONS COURANTES
(en milliards de francs)

Prévisions
Soldes 1 Soldes iels (1)

1992 1993(5} 199415)

1980 1990 1991 1992 199365 ler 2nd ler 2nd ler
fre {re tre tre | semestre

Balance commerciale. .. .. ..................

Agro-alimentaire . . ................... 1,5 51,2 44,5 53,2 50 26,9 26,3 24,7 25 25
ENErgie o ovovuievnienenennnaroenais -131,7 93,1 -94,1 -79.6 73 -41,1 -38.5 -37.2 -36 -34
AT RS (21, ———— 37,0 -54,1 318 6.7 44 4.6 2, 21,6 23 24
Total fab-caf .. ....ooviiiiiiaieeiin, -83.7 96,9 81,5 -19.7 21 92 -10,1 9.1 12 15
Totalfab-fab .. ..........oovvieien.n. -60,4 -49.6 -29.6 3.3 69 16,2 15,0 320 37 37

Taux de couverture en valeur fab-fab {en %) 89.0 96,0 97.6 102.8 106,2 102,7 102,5 1058 1065 106,4

Balance des transactions courantes ), ... ... -17.6 -53.6 -14,6 19,1 64 15 176 244 40 32
Marchandises (). .. ... -55.1 -703 -49.7 14,8 67 79 6.9 330 34 38
Services oS e e 30,6 44,4 50,1 59.5 58 30.4 29,1 28,6 29 29
dont voyages..................... - 9.4 432 51,0 59,0 60 28,7 303 27.3 33 30
Revenusde facteurs. .. ................ 6.4 -21.3 -32.6 -48,3 A48 -30.8 -17.5 -32.8 -15 27
Transferts unilatéraux . .. .............. -17.6 -44.4 -41.4 -47.0 42 -26,5 -20,5 -203 =22 -22
Soldeen % duPIB . .................. 0,6 0,8 0,5 0,3 0,9 0.0 0,5 0.7 1,1 0.9

(1) Chiffres CVS5-CJO pour la balance commerciale, bruts pour la balance des transactions courantes.
(2) Y compris divers et matériel militaire,
(3) Chiffres définitifs pour 1992, provisoires pour le ler semestre 1993,
{4) Ce concept différe du solde douanier, car il intégre les échanges réalisés par les DOM-TOM et ne prend pas en compte les échanges sans
aiement et sans transfert de propriéié. Ce poste comprend le négoce international,
FS) Chiffres compatibles avec les comptes trimestriels pour la balance commerciale, avec les résultats de la Banque de France pour les transactions

courantes,
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DES PREVISIONS DE JUILLET 1993 ... AUX REVISIONS DE DECEMBRE

Evolution en % ou unités indiquées

Premier e 1993 Second tre 1993 Année 1993 (moyennes)
Prévision Révision | Prévision Révision | Prévision Révision
juil. 93 déc. 93 juil. 93 déc. 93 juil. 93 déc. 93
Dollar : cours moyen enfrancs . .......oiniiiiii i i nn, 55 55 55 59 55 5.7
Pétrole ; prix moyen du baril importéendollars .................c.00nn. 17.4 i7.2 17.5 15,1 17,5 16,1
Biens €l $ETVICES. cu v vvwvsn v v vsvisciinvaennns T T A
BIB e cci e o L P A B i R 0.6 0,5 0.4 03 -0,7 0,7
EPOpOREONE oo o e R S R R e -8,7 1.8 0.8 1,1 -8,0 =32
Consommation des méNAges. . ... .. .vvvvuannrmnsarnosenverveny, 04 0,1 03 0,6 04 0,9
G O O T ... R 2.5 4.5 03 04 33 54
L JONCESOSEL  couwinn s s S e e S s -3,4 6.5 0,5 0.8 -5.4 -84
R S L T R T I -1.6 -1.8 03 1.5 -19 2,3
Variations de stocks (Mds de francs 1980). .. .. .. ... ... ..., -4,9 6,2 8.1 6.3 -129 -12,5 .
Piemiande THEHBTIRSROING L ..o« v oussn visisins s mimie wisis o a1k e i i -1,0 0.5 0,5 03 -0,8 0.9
Prothiit EaRURBCINGE | v v s s s s o e e
PP EIIE TRITL s o T A A M N e =20 -14 0,1 0,3 -4,0 -4,1
Importations ........... R O R R S S R -10,0 4,7 0.5 1,5 -10,7 5.5
Consommation des mENAGES. . .. ... vvuraniiininneneniiien,, -1,9 -1.5 -04 07 -1,6 0,2
e o L i -39 -1.8 -1.5 0,0 -6,1 93
EXPOTIAEIONE oo ovin v on e dremwse: s o s 8w min) b 0w b b ) a7 S B -10.2 23,1 0,5 2.0 -10,7 4.5
Variations de stocks (Mds de francs 1980). .. .. ...oovvvvvnnininn, 11,0 8.6 -7.8 8,8 -18.8 -17,5
Demande intérieure totale . ... ... . ... e, SR =20 -1.9 0,0 0.2 -3.6 3.8
Coiits d'exploitation unitaires (industrie manufacturiére) . ................ 0,1 0,7 0,1 0,2 03 0,3
Prix de production (industrie manufactunidre).. ... oo e vien v i vnann. 0.1 0,1 03 0,1 0,1 0,3
Prix de détail produits manufacturés du secteur privé (GSm).............. 0,9 0,9 0,7 0.4 1,6* 1,2%
Pk e OSIANEERBIEY oo e e e e e i L R 1,6 1.4 1,1 0,6 2,7* 2,1*
Prix de-détail hors énergie (GSM) < oo viviy Dvd 8 llva v da dade e 1,6 1,5 1.0 0,5 2,6* 2,0*
Taux de salaire horaire ouvriertl) 1,1 1.1 1.4 14 2.7 2,7
Emplois salariés des secteurs marchands non agricoles .................. 09 -1,1 -0,6 0.8 -1,5% -1,8%
Pouvoir d'achat du revenu disponible brut .. ......covviiiiiiiiiin,, -05 08 -0,6 0.1 03 1,2
Taux diéparene (Fokounrs e bl sy Brbaniaoiee sl seaasuis 13,0 13,1 12,4 12,5 12,7 12,8
Balance commerciale (milliards de franes)(!) . ... i
Agro-alimentaire caf-fab. ........ ... ..o 22 25 21 25 43 50
ENErHR CAF-EAD con v mom oo s waimasi o S S R R SR -37 37 -3 -36 -74 =73
Manufactuirés caf-fab .o ciiiiiiiiiiieie i s e e i 10 21 5 23 15 44
EnsembleTabaiab s e ms o s i A SR 21 32 13 37 35 69

La plupart des évolutions sont mesurées en glissements semestriels, sauf : GSm (glissement semestriel mensuel), MS (moyenne semestrielle).
(1) concept Comptes Nationaux Trimestriels

(*) glissement annuel . Prévisions actuelles

TR PR

Les prévisions d’évolutions annuelle et semestrielles du PIB pour 1993, annoncées dans la Note de Conjom
ture de juillei, restent quasiment inchangées en décembre. Cette stabilité masque néanmoins un certain
nombre de révisions significatives sur les composantes de I'offre et de la demande, dont les variations
opposées se compensent en termes de conlribution a la croissance

Les révisions de plus grande ampleur concernent le commerce extérieur du fait de !adopﬁon d’un mode de
traitement différent (cf. encadré sur le commerce extérieur). L 'utilisation des prévisions issues d’estimations
économeétriques modifie en effet les flux d’imporiations et d’exportations et les rend plus cohérenis avec les
fluctuations de I'activité constatées par ailleurs. Néanmoins, ceci n’affecte que peu I'évolution du solde
exterieur, et donc celle du PIB.

Les autres révisions significalives concernent l'investissement et la consommation. Le recul de la FBCF
annuelle des SQS et El se révéle, en décembre, plus fort de 3 points que prévu en juillet. Ce recul supplémen-
taire est cependant compensé par une consommalion des ménages légérement plus soutenue qu’on ne le
pensait en milieu d’année. Ceci est dii au maintien de leur pouvoir d’achal (renforcé par la poursuite de la
désinflation) et a la baisse, en milieu d’année, de leur taux d'épargne.
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